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W 2018 roku prawdopodobnie nastgpito wzmocnienie dynamiki PK8
Norwegii do 2,1% r/r z 1,9% r/r zanotowanych w 2017 roku. W 2019 roku
oczekiwana jest stabilizacja tempa wzrostu gospodarczego

na ubiegtorocznym poziomie, a potem lekkie ostabienie dynamiki PKB

do 1,8% r/r w latach 2022-2023 - wskutek wolniejszego wzrostu popytu
krajowego.

W strukturze PKB Norwegii ponad 66% przypada na udziat ustug i nieco
powyzej 31% na wktad przemystu.

,'“ Demografia

Prognozy Narodéw Zjednoczonych zaktadajq dalsze starzenie sie
norweskiego spoteczenstwa, przy zwiekszeniu mediany wieku w 2050 roku
do 43,2 lat z 39,2 lat w 2015 roku oraz wobec wzrostu oczekiwanej
dtugosci zycia do odpowiednio 86,5 lat w okresie 2045-2050 z 81,6 lat

w okresie 2010-2015.

Przecietne roczne tempo wzrostu populacji Norwegii spowolni do 0,6%

w latach 2045-2050 wobec 1,2% r/r w latach 2010-2015.

IR Rynek pracy

W 2018 roku zanotowano obnizenie stopy bezrobocia w Norwegii do 3,9%
7 4,2% w 2017 roku. Na rok 2019 oczekiwana jest nieznaczna poprawa
sytuacji na norweskim rynku pracy i spadek wskaznika do 3,7%,

a nastepnie stabilizacja na tym poziomie do 2023 roku.

0/0 Inflacja

Srednioroczna inflacja w Norwegii w 2018 roku wzrosta do 2,4% r/r
wobec 1,9% r/r zanotowanych w 2017 roku. Przewiduje sie spadek inflacji
do 2,0% r/r w 2019 roku i pozostanie w tej wysokosci do 2023 roku.

@ Handel zagraniczny

Na 2019 rok przewiduje sie lekkie ostabienie dynamiki importu Norwegii
do 2,4% r/r wobec 2,5% r/r szacowanych na 2018 rok, a nastepnie jej
stabilizacje do 2023 roku. Tempo wzrostu eksportu Norwegii bedzie sie
zwieksza¢ do 2020 roku do 2,8% r/r wobec 2,2% r/r prognozowanych

na 2019 rok, po czym pozostanie na poziomie 2,8% r/r do 2023 roku.
Przewidywany jest wzrost nadwyzki na rachunku obrotow biezgcych
Norwegii w latach 2018-2019 do po 7,8% PKB z 5,5% PKB zanotowanych
w 2017 roku. Nastepnie nadwyzka na rachunku obrotéw biezgcych obnizy
sie do 7,1% PKB w 2023 roku.

Norwegia zajmuje 20. miejsce w polskim eksporcie (z udziatem 1,14%

w eksporcie ogotem w catym 2017 roku) oraz 22. miejsce w polskim
imporcie (0,79% importu ogotem w 2017 roku) - wedtug kraju wysytki

i 20. miejsce w polskim imporcie (1,07% importu ogotem w 2017 roku)

- wedtug kraju pochodzenia.

W catym 2017 roku polski eksport do Norwegii osiggngt blisko

2,4 mld EUR, zwigkszajqc sig 0 6,3% r/r, glownie wskutek wzrostow

w kategoriach: towary przemystowe klasyfikowane gtéwnie wedtug
surowca (0 14,5% r/r), napoje i tyton (o 1044,1% r/r - przy bardzo niskim
wolumenie) oraz maszyny i urzqdzenia transportowe (o 3,1% r/r).

$= Sytuacja fiskalna

Przewiduje sie, ze w latach 2018-2019 relacja nadwyzki budzetowej
Norwegii do PKB osiggnie 5,7% PKB wobec 4,4% PKB zanotowanych

w 2017 roku. W kolejnych latach nadwyzka budzetowa stopniowo ostabi
sie do 4,6% PKB w 2023 roku.

Do 2023 roku oczekiwana jest stabilizacja relacji dtugu publicznego
Norwegii do PKB na poziomie 36,4% szacowanym na 2018 rok wobec
36,5% PKB zanotowanych w 2017 roku.
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Podstawowe informacje:

Powierzchnia 323,8 tys. km*
Jezyk norweski
Czas UTC+1/UTC+2
PKB per capita PPP (% polskiego) 2431%
Pozycja w rankingach:

Doing Business 2019 7190
Index of Economic Freedom 2018 23/180
Corruption Perceptions Index 2018 7/180
Global Innovation Index 2018 19/126

Zrédto: Bank Swiatowy, CIA World Factbook, Cornell INSEAD WIPO, europa.eu,
The Heritage Foundation, MFW (X.2018), Transparency International, Wikipedia.

Gtowni partnerzy handlowi Norwegii (2017)

Eksport (%) Import (%)

Wielka Brytania 21,1 | Szwecja 11,5
Niemcy 15,5 | Niemcy 111
Holandia 9,9 | Chiny* 10,0
Szwecja 6,6 | Stany Zjednoczone 6,8
Francja 6,4 | Korea Potudniowa 6,8
Zr6dto: International Trade Center. * wraz z Hongkongiem.

Najszybciej rosngce powigzania handlowe (2017/2016)*
Eksport (% r/r) Import (% r/r)

Turcja 63,8 | Korea Potudniowa 177,6
Hiszpania 39,1 | Rosja 333
Dania 31,4 | Kanada 27,1
Finlandia 31,2 | Stany Zjednoczone 21,9
Stany Zjednoczone 23,7 | Wiochy 17,3

Zrodto: International Trade Center. * Sposrod 20 krajow o najwigkszym udziale
w eksporcie oraz 20 krajow o najwiekszym udziale w imporcie.

Grupy towaréw z najszybszym wzrostem (2017/2016)*

Eksport (% r/r)

Import (% r/r)

substancje bitumiczne

Pozostate metale 132,3 | Artykuty z zeliwa lub 1133

nieszlachetne, stali

cermetale

Bron i amunicja 80,7 | Rudy metali, zuzel 759
i popiot

Cynki artykuty z cynku | 31,3 | Statki powietrzne, statki | 48,9
kosmiczne i ich czesci

Aluminium i artykuty 21,9 | Paliwa min., oleje min., 451

z aluminium substancje bitumiczne

Paliwa min., oleje min., 20,3 | Nikiel i artykuty z niklu 238

Zrodto: International Trade Center. * Sposrod 30 grup towardow o najwigkszym
udziale w eksporcie oraz 30 grup towaréw o najwiekszym udziale w imporcie.
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DYNAMIKA PKB Z PROGNOZA
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Zrédto: MFW World Economic Outlook pazdziernik 2018, PKO Bank Polski.

W 2018 roku prawdopodobnie nastgpito wzmocnienie dynamiki PKB
Norwegii do 2,1% r/r z 1,9% r/r zanotowanych w 2017 roku. W 2019
roku oczekiwana jest stabilizacja tempa wzrostu gospodarczego

na ubiegtorocznym poziomie, a potem lekkie ostabienie dynamiki PKB
do 1,8% r/r w latach 2022-2023 - wskutek wolniejszego wzrostu
popytu krajowego.

W strukturze PKB Norwegii ponad 66% przypada na udziat ustug

i nieco powyzej 31% na wktad przemystu.
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Zrodto: Macrobond, Narody Zjednoczone, PKO Bank Polski.

W 2018 roku zanotowano wzrost zatrudnienia w Norwegii 0 1,8% r/r
wobec 0,2% r/r obserwowanego w 2017 roku.

Przecietna liczba zatrudnionych w Norwegii wyniosta w 2018 roku
prawie 2,3 min 0s6b.
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PK8 PER CAPITA PPP (% POLSKIEGO)
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Wedtug prognoz MFW PKB per capita w Norwegii osiggnie w 2023 roku
nieco ponad 85,0 tys. USD, zwiekszajqc sie $rednio w latach 2018-2023

0 2,8% r/r rocznie. Przewidywana wyzsza dynamika PKB per capita Polski
(wynoszqca przecietnie 5,3% r/r w latach 2018-2023) niz Norwegii
spowoduje spadek relacji PKB per capita tego kraju do polskiego

do 209,9% w 2023 roku z 243,1% w 2017 roku.
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Prognozy Narodow Zjednoczonych zaktadajq dalsze starzenie sie
spoteczenstwa Norwegii i zwiekszenie udziatu populacji w wieku 65+
do 23,6% w 2050 roku z 16,3% w 2015 roku, przy spadku udziatu os6b
w wieku 0-14 lat do odpowiednio 16,2% z 18,0% oraz przy obnizeniu
udziatu 0s6b w wieku 15-64 lata do 60,2% z 65,7%.
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STRUKTURA IMPORTU NORWEGII
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Zrédto: GUS, International Trade Center, PKO Bank Polski.

W strukturze importu Norwegii w 2017 roku prawie 2/3 stanowity
kategorie: maszyny i urzqdzenia transportowe oraz towary
przemystowe klasyfikowane wedtug surowca i wyroby rézne. Kolejng
kategoriq byty zywno$¢, napoje i tyton.

Bank Polski
STRUKTURA IMPORTU Z POLSKI
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Polskimi hitami eksportowymi do Norwegii w 2017 roku byty:
konstrukcje i czesci konstrukgji (np. mosty i czesci mostow, wrota $luz,
wieze, maszty kratowe, dachy, drzwi i okna oraz ramy do nich, progi
drzwiowe, okiennice, balustrady) z zeliwa lub stali, ptyty, prety,
katowniki, ksztattowniki, profile, rury itp. przygotowane do stosowania
w konstrukcjach z zeliwa lub stali; liniowce pasazerskie, todzie
wycieczkowe, promy, statki towarowe, barki oraz podobne jednostki
ptywajqce, do przewozu 0s6b lub towardw; a takze statki rybackie,

statki przetwdrnie oraz pozostate jednostki ptywajqgce,
do przetwarzania lub konserwowania produktow rybotéwstwa.

Podstawowe tendencje w gospodarce

Wskaznik Jedn. | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018P | 2019P | 2020P | 2021P | 2022P | 2023P
Populacja min 49 5,0 5,0 51 52 52 53 53 5,4 5,4 55 55 5,6 57
PKB % r/r 0,7 1,0 2,7 1,0 2,0 2,0 11 1,9 2,1 2,1 1,9 19 1,8 18
PKB per capita (PPP) USD | 61587 | 62656 | 64748 | 65812 | 67584 | 68998 | 69886 | 72058 | 74318 | 76621 | 78710 | 80775 | 82848 | 85034
Inflacja % r/r 2,4 1,3 0,7 2,1 2,0 2,2 3,6 1,9 2,4 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Import % r/r 75 4,5 0,2 33 2,3 2,5 09 41 2,5 2,4 24 2,4 24 2,4
Eksport % r/r =31 =21 -0,7 -3,6 2,7 3,8 -0,7 1,6 1,6 2,2 2,8 2,8 2,8 2,8
Rach. obr. biezqcych % PKB 10,9 1241 1251 103 105 79 38 55 7,8 7,8 7,6 7,4 73 71
Stopa bezrobocia % 3,8 34 33 38 3,6 45 47 42 39 3,7 3,7 3,7 3,7 3,7
Nadwyzka budzetu % PKB 11,0 134 138 10,8 8,7 6,1 4,0 44 5,7 5,7 53 5,0 4,7 4,6
Dtug publiczny % PKB 423 288 302| 304| 282| 330| 364| 365| 364| 364| 364 364| 364| 364
Zr6dto: MFW World Economic Outlook pazdziernik 2018, Macrobond, www.ssb.no, PKO Bank Polski.
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Wiecej informacji na temat Norwegii znajdziesz tutaj: https://wspieramyeksport.pl/znajdz-rynki-
eksportowe/no/norwegia

Niniejszy materiat ma charakter wytqcznie informacyjny, jest przeznaczony wytqcznie dla klientéw Grupy PKO Banku Polskiego i nie stanowi oferty
w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogq by¢ traktowane, jako
propozycja nabycia jakichkolwiek instrumentow finansowych, ustuga doradztwa inwestycyjnego, podatkowego lub jako forma $wiadczenia pomocy
prawnej. Grupa PKO BP SA dotozyta wszelkich staran, aby zamieszczone w niniejszym materiale informacje byty rzetelne oraz oparte na
wiarygodnych zrodtach. Klienci Grupy PKO BP SA ponoszqg odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych, podjetych z uwzglednieniem
informacji zamieszczonych w niniejszym materiale. Niniejszy materiat zostat przygotowany i/lub przekazany przez Powszechng Kase Oszczednosci
Bank Polski Spotka Akcyjna, zarejestrowany w Sqdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 zt.
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